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Wie Nicolas Darvas als Trendfolger
2.450.000 Dollar verdiente

ir schreiben den 28. Mai 1962. In einer kleinen

Sitzecke im Oak Room des vornehmen Plaza
Hotels in New York sitzt, bedachtig nippend an einem
Planturs Punch, ein zufrieden wirkender Mann. Vor
ihm ausgebreitet liegt eine Zeitung, seine Aufmerk-
samkeit gehort jedoch offensichtlich etwas anderem.
Mit blauer Tinte kritzelt er eine Zahl an den Rand der
Zeitung: 2.450.000 Dollar!

Der Mann heiBt Nicolas Darvas, ein ungarischer
Tanzer, der vor sieben Jahren eher zufallig mit dem
Aktienhandel begann. Sieben Jahre, in denen sich das
Leben fiir Darvas komplett verandert hatte. Nicht nur,
dass er mit fast zweieinhalb Millionen Dollar Borsen-
gewinnen Millionar wurde, er war an der Wall Street
zu einer Art lkone aufgestiegen, nachdem das TIME
Magazin seine Geschichte veroffentlichte.

Drei Redakteure der TIME hatten, anfangs skeptisch
aber doch neugierig, die Unterlagen und Kontoauszii-
ge von Nicolas Darvas Uberprift und jeden seiner
Kaufe und Verkaufe akribisch nachvollzogen, um
letzten Endes die obige Zahl zu bestatigen. Die Wall
Street ist bevolkert von professionellen Spielern,
Croupiers, Kartengebern und Tippgebern. Sie ist eine
Art Spielcasino, in noch viel groBerem Ausmabl als Las
Vegas. Nicolas Darvas hatte dieses Casino betreten
und als reicher Mann verlassen, nicht aus Gliick,
sonder dank einer ausgefeilten Strategie.

Die Kaufstrategie von Nicolas Darvas

An jenem besagten Tag im Oak Room des Plaza Hotels
titelt die New York Post, auf die Darvas so voller Stolz
seine Aktiengewinne gekritzelt hatte: , Aktien fallen!
Die schlimmste Verkaufswelle in dreiBig Jahren.“ Der
Mai-Crash 1962 markierte das vorlaufige Ende eines
langen Bullenmarktes. Nicolas Darvas hatte zu diesem
Zeitpunkt keine Aktien mehr und das nicht aus dem
Grund, weil er den Crash etwa vorhergesagt hatte.
Nein, die Marktentwicklung zu prognostizieren
verspricht den gleichen Erfolg wie den Verlauf der
Kugel beim Roulettespiel zu bestimmen. Darvas besaB
im Crash keine Aktien mehr, weil er den Regeln seines
Systems folgte.

Das Darvas-System basiert auf der Grunduberlegung,
dass der einzige solide Grund eine Aktie zu kaufen
darin besteht, dass sie steigt. Eine Aktie, die nicht
steigt, muss man nicht im Depot haben und man sollte
sich erst Recht nicht Griinde dafiir einreden. Hat eine
Aktie erst einmal eine stabile Tendenz ausgebildet,
bleibt diese Tendenz meist Uber einen langeren
Zeitraum erhalten. Es gibt kaum eine Aktie, die
ungebremst wie eine Rakete emporsteigt. Die Phasen
starker Kursanstiege werden von wilden Oszillations-
bewegungen mit bestimmten Grenzen unterbrochen.

Diese Phasen des Kraftesammelns verlaufen ahnlich
wie die Springe eines Gummiballs, der in einem
geschlossenen Glaskasten auf und ab springt.

Um diese Beobachtung zu systematisieren, entwarf
Darvas sein Box-System. Zuerst wird die obere Begren-
zung der Box bestimmt. Wenn eine Aktie an drei
aufeinanderfolgenden Tagen kein neues Hoch mar-
kiert, wird dieses zuriickliegende Hoch die obere
Begrenzung der Box. Im Anschluss wird der Boden der
Box bestimmt, der sich als niedrigster Kurs ergibt, auf
den die Aktie nachgab. Dieser Tiefstkurs darf dann an
den drei Folgetagen nicht mehr unterschritten wer-
den.

Nicolas Darvas investiert ausschlieBlich in Aktien, die
steigen und deren Anstiege lediglich von kurzen
Perioden des Kraftesammelns unterbrochen werden.
Er merkte schnell, dass seine Trades meist dann von
Erfolg gekront waren, wenn sich die Boxen konse-
quent Ubereinander stapelten, d.h. der Ausbruch aus
der oberen Begrenzung einer Box zur Bildung einer
neuen Box fuhrte, die Uber der vorherigen lag. Darvas
vergleicht seine Aktienselektion mit einem Pferderen-
nen. Er wollte nicht auf die ganzen Mitlaufer setzen,
sondern auf das starkste Pferd, das das Rennen
anfuhrt, den ungeschlagenen Champion. Seine
Kaufstrategie verfeinerte er dahingehend, dass er nur
Aktien kaufte, deren obere Begrenzung der Box ein
historisches Hoch markierte, oder in abgeschwachter
Form ein Mehrjahreshoch.

Um sicherzugehen, dass eine Aktie wirklich uber
Siegerqualitaten verfiigt und er auf das richtige Pferd
setzte, musste die Aktie in den letzten Monaten
bereits ihre Sprinterqualitaten unter Beweis gestellt
haben. Darvas wahlte nur Aktien aus, die seit ihrem
52-Wochentief bereits 100 Prozent oder mehr zuge-
legt hatten. Wenn die obere Begrenzung der Box dann
noch einem historischen Hoch entsprach, tUbernahm
er den Titel in die engere Auswahl. Die anderen Aktien
bezeichnete er, ein wenig abfallig, als Abfall.

Nachdem diese Vorauswahl getroffen war, untersuch-
te Darvas weitere Kriterien. Eine gesteigerte Umsatz-
aktivitat deutet allgemein auf ein hohes Interesse an
dem Papier hin. Am interessantesten sind Aktien, die
normalerweise relativ ruhig gehandelt werden und
dann in eine Phase steigender Kurse und deutlich
anziehender Handelsvolumina Ubergehen. Darvas
bezeichnete sich selbst als Technofundamentalist,

Darvas Strategie bei TraderFox

Die Handelsstrategie von Nicolas Darvas kann mit
der TraderFox Borsensoftware umgesetzt werden.
Die TraderFox Software screent 3000 Aktien
weltweit in Echtzeit und prift ob die Darvas-
Kriterien erfullt sind. Weitere Infos erhalten Sie
auf www.traderfox.de.
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was bedeutet, dass er neben charttechnischen
Kriterien auch fundamentale Kennziffern betrachte-
te. Das grofRe Anlagekapital, so schreibt er, folgt der
Spur der Gewinne und favorisiert diejenigen Aktien
mit den hochsten erwarteten Gewinnsteigerungen.

Wie Nicolas Darvas eine Position absicherte

Flr den Ungarn war zu jedem Zeitpunkt klar, dass die
Risikominimierung im Vordergrund stehen musste.
Jeder sollte sich dariiber bewusst sein, dass wer hohe
Belohnungen erwartet auch bereit sein muss, gewisse
Risiken einzugehen. Das Ziel bei Borsengeschaften
muss es jedoch sein, die Risiken zu minimieren. Da
eine bullische Aktie, die nach einer Phase des Krafte-
sammelns die obere Begrenzung der Darvas-Box
durchbricht, kaum dazu neigen wird unter ihren
Ausbruchspunkt zuriickzufallen, platzierte Darvas den
ersten Stopp-Loss Kurs knapp unterhalb des Einstie-
ges. Er beschreibt seine Vorgehensweise konkret am
Beispiel einer Aktie, die in der 35/40 Box pendelt,
wobei 40 den historische Hochstkurs darstellt: ,,
..platziere ich gleichzeitig mit meiner Stopp-Buy
Order bei 40,125 Dollar eine Stopp-Loss Order bei
39,875 Dollar. Fiir meine Zwecke und bis die Abmes-
sung einer neuen, hoher gelegenen Box bestimmt
werden konnen, wird ein Kurs von 39,875 Dollar zur
Sicherheitslinie“.

Den ersten Stopp-Kurs setzte Darvas also knapp unter
dem Ausbruchsniveau. Wenn der Ausbruch abverkauft
wurde und die Aktie zurickkam, bedeutete das nur
einen kleinen Verlust. Wenn der Ausbruch jedoch
gelang und die Aktie zu einem Bullen wurde, der vor
Starke nur so strotzte und mehrere Wochen lang
galoppierte, wuchsen aus den Anfangs kleinen Gewin-

Literaturquelle: Zitate aus Nicolas Darvas,

Borsenmedien AG: ,,Das Wall-Street-Casino.“
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nen in starken Haussephasen sehr schnell groBe
Gewinnpositionen heran. In diesem Fall ging es darum,
die vorhandenen Gewinnpotenziale so gut wie moglich
auszureizen. Man kann einer Aktie kaum ansehen wann
sie ihren absoluten Hochststand erreichen wirde. Die
Wall Street wird von vielen Spielern bevolkert, die
imstande sind, Wertpapiere in ungeahnte Hohen zu
treiben. Darvas verkaufte deshalb nie in steigende
Notierungen hinein, sondern wahlte als Gewinnabsi-
cherung einen Trailing-Stop, den er knapp unter dem
Boden der jeweils obersten Box platzierte, die sich
fertig ausgebildet hatte. Er schreibt: ,,Mein Kompro-
miss sah vor, so nahe wie moglich am Kursgipfel zu
verkaufen, insbesondere an dem Punkt, an dem die
Aktie ihre hochste Box erreicht hatte, sich dann in
ihrer Bewegung umkehrte, und einen Abwartstrend
einschlug, indem sie den Boden der ersten obersten
Box nach unten durchbrach.“

Zusammenfassung der originalen
Kaufkriterien der Darvas-Stragegie:

v Die obere Begrenzung der Darvas-Box ent-
spricht einem Mehrjahreshoch, idealerweise
dem Allzeithoch.

v Die Performance der Aktie seit ihrem 52-
Wochentief betragt mindestens 100%.

v Das Handelssignal "Darvas-Breakout” wird
ausgelost, wenn die Aktie auf ein neues Hoch
ausbricht.

v Positiv ist eine zuletzt deutlich gesteigerte
Aktivitat des Handelsvolumens.

v Positiv ist, wenn das Unternehmen hohe zu
erwartende Gewinnsteigerungen vorweist.

Original Darvas-Chart aus der TraderFox Borsensoftware
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Hier wird eine obere Begrenzung
der Darvas Box gebildet.

)

-k
?#uT

rﬁ*!*
N Rl —
W !+I-¢.W%T*ﬂ

- EETWIEN [
&EJ l?m 1

JT=0T

*TLJ

Stopp-Loss

Hier wird eine untere Begrenzung
der Darvas Box gebildet.
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,,Mit der TraderFox Borsensoftware kann ich
systematisch und nach Plan handeln.
Endlich verdiene ich Geld an der Borse!“

A

TraderFox zeigt welche Borsenstrategien funktionieren

Handeln Sie erfolgserprobte Chartsignale und Handelsstrategien aus
der Borsenliteratur. Unser System unterstutzt aktuell 57 Handelsan-
satze von der klassischen Charttechnik bis zu den Turtle Tradern.

TraderFox liefert Chartsignale in Echtzeit

Zu jedem Chartsignal berechnen wir statistische Trefferquoten. Zum
Beispiel: Das Chartsignal ,,Candlestick Hammer* hat zuletzt in 71%
aller Falle Trading-Gewinne von mindestens 10% gebracht.

Webinare

kostenlos teilnehmen
jeden Mittwoch um 18 Uhr TraderFox Borsensoftware

Inhalte in den Webinaren

v Handelssysteme

v Chartsignale

v Trading-Strategien

v Systematisch Borsengewinne erzielen

Jeden Mittwoch um 18 Uhr zeigt unser Team wie
mit Hilfe der TraderFox Software aussichtsrei-
che Trades identifiziert werden konnen. Die
Teilnahme an den Webinaren ist kostenlos.

Wir zeigen welche Handelsstrategien gerade
gut funktionieren und wie Sie damit systema-
tisch an den Markten handeln konnen. Uber
einen Live-Chat konnen Sie unseren Tradern
jederzeit Fragen stellen www.traderfox.de




